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ARVERNE CONSEIL SAGES
Commissaire aux Compies Exercice clos le 30 juin 2022

A l'attention de I'assemblée générale de la société SAGES,

Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale, nous avons effectué
I'audit des comptes annuels de la SOCIETE AUXILIAIRE DE GESTION « 5.A.G.E.S. » relatifs a 'exercice clos
le 30 juin 2022, tels qu’ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables frangais,
réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de 'exercice écoulé ainsi que
de la situation financiére et du patrimoine de la société a la fin de cel exercice.

Fondement de I'opinion

Référentiel d'audit

Nous avens effectué notre audit selon les normes d'exercice professionnel applicables en France. Nous
estimons que les éléments gque nous avons coliectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Les responsabilités gui nous incomhent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie « Responsabilités
du commissaire aux comptes relatives & audit des comptes annuels » du présent rapport,

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d'audit dans le respect des régles d'indépendance prévues par le code
de commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes, sur la période
du 1 juillet 2021 a la date d’émission de notre rapport.
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Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L. 823-9 et R.823-7 du code de commerce relatives a la
justification de nos appréciations, nous vous informons que les appréciations les plus importantes
auxqueiles nous avons procédé, selon notre jugement professionnel, ont porté sur le caractére approprié
des principes comptables appliqués et sur le caractére raisonnable des estimations significatives retenues
et sur la présentation d’ensemble des comptes.

Dans le cadre de nos diligences, nous avons apprécié les méthodes retenues pour appréhender fa valeur
des titres immobilisés et des valeurs mobiliéres de placement a la clture de F'exercice et pour la
détermination des dépréciations comptabilisées au 30 juin 2022,

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le contexte de Vaudit des comptes annuels pris dans leur
ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n’exprimons pas d’opinion sur des
éléments de ces comptes annuels pris isolément,

Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en
France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et réglementaires.

Nous n‘avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels
des informations données dans le rapport de gestion du Conseil d’'Administration et dans les autres
documents sur la situation financiére et les comptes annuels adressés aux associés.

Nous attestons de la sincérité et de la concordance avec les comptes annuels des informations relatives
aux délais de paiement mentionnées a l'article .441-6 du code de commerce,

Responsabilités de la direction et des personnes constituant le gouvernement
d’entreprise relatives aux comptes annuels

{l appartient a la direction d’établir des comptes annuels présentant une image fidéle conformément aux
regles et principes comptables frangais ainsi que de mettre en place le controle interne qu'elle estime
nécessaire a I'établissement de comptes annuels ne comportant pas d'anomalies significatives, que celles-
ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.
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Lors de I'établissement des comptes annuels, il incombe a la direction d'évaluer la capacité de la société
a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations nécessaires
relatives a la continuité d’exploitation et d'appliquer la convention comptable de continuité
d’exploitation, sauf s'il est prévu de liquider la société ou de cesser son activité.

Les comptes annuels ont été arrétés par le Conseil d’Administration.

Responsabilités du commissaire aux comptes relatives & 'audit des comptes
annuels

Il nous appartient d’'établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d’obtenir 'assurance
raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d'anomalies
significatives. L'assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d’assurance, sans toutefois garantir
qu'un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel permet de systématiquement
détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou résulter d’erreurs et
sont considérées comme significatives lorsque I'on peut raisonnablement s’attendre a ce qu’elles
puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions économiques que les utilisateurs
des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par I'article L.823-10-1 du code de commerce, notre mission de certification des comptes
ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre société.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en
France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit.
En outre :

¢ il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies significatives,
que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et met en ceuvre des procédures
d'audit face a ces risques, et recueille des éléments qu'il estime suffisants et appropriés pour fonder
son opinion. Le risque de non-détection d'une anomalie significative provenant d’'une fraude est
plus élevé que celui d'une anomalie significative résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer
la collusion, fa falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contournement
du controle interne ;

o il prend connaissance du contrble interne pertinent pour l'audit afin de définir des procédures
d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion sur 'efficacité du
contrble interne ;
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Commissaire aux Comptes

il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable
des estimations comptables faites par la direction, ainsi que les informations les concernant
fournies dans les comptes annuels ;

il apprécie le caractére approprié de |'application par la direction de la convention comptable de
continuité d'exploitation et, selon les éléments collectés, 'existence ou non d'une incertitude
significative liée & des événements ou a des circonstances susceptibles de mettre en cause la
capacité de la société a poursuivre son exploitation. Cette appréciation s’appuie sur les éléments
collectés jusgu’a la date de son rapport, étant toutefois rappelé gue des circonstances ou
événements ultérieurs pourraient mettre en cause la continuité d'exploitation. 5'il conclut
I'existence d’une incertitude significative, il attire I'attention des lecteurs de son rapport sur les
informations fournies dans les comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces informations
ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une certification avec réserve ou un
refus de certifier ;

il apprécie la présentation d'ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels
reflétent les opérations et événements sous-jacents de maniére & en donner une image fidéle.

Fait 4 Cournon d'Auvergne, le 29 novembre 2022

LE COMMISSAIRE AUX COMPTES

SARL ARVERNE CONSEIL
représentée par Eric MAS

SAGES

Exercice clos le 30 juin 2022
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Bilan et compte de résultat

Exerclce clos le Exercice précédent
ACTIF 30/06/2022 30/06/2021
{12 mols) (12 mais)
Brut Amort. & Prov] Mat % et % )

Capltal souscril non appelé {O)
Actif Immobilisé
Frals d'etablissernent
Recherche et développameant
Concesslons, brevets, marques, loglclels et droits similaires
Fonds commercial
Autres immobilisations incorporelles
Avances & acomptes sur immebllisations Incorporelles
Tarrains
Constructions
Installations technlgues, matériel & oullllage Industriels
Autres Immobilisations corporelles
Immobilisations en cours
Avances & acomptas
Participations évaluées selon mise en équivalence
Autres Participations 17 586 749 35 G665 17 551 084 | 2414
Créances rattachées 4 des particlpations
Aulres titres immobilisés 18 005 110 61 08D 17 944 050 | 2400 82 328 903 | a1z
Préts
Autres immobillsatlons financléras

TOTAL (1) 35 591 859 96 745 35 495 114 | s 32 328 903 61,20

Actif circulant

Matiéres pramigras, approvislonnaments
En cours de production de blens

En cours de production de services
Produits intermadiaires et finis
Marchandises

Avancos & acomplos vorsés sur commandes
Clients el complas rallachdas
Aulres créances

. Foumisseurs débiteurs

. Personnal

. Organismes sociaux

. Etat, impéts sur les bénéllcas THY BOY | 1
. Etat, taxes sur le chilfre d'afiaires
. Autras
Capital souscrit et appelé, non verssé
Valaurs mobiliéres de placemant 17 842 635 919 960 16 922 675 | 2a.28 4 585 402 | 053
Instruments flinanclers & terme et jetons détenus
Disponibilités 20 2755189 20276 519 | wros 15 082 027 | 2z
Charges constatées d'avance
TOTAL (i) 38 118 154 979 960 37 188 194 | svar 20 427 938 sa.72
Charges & répartlr sur pluslaurs exerclees [y
Primes de remboursement des obligations {IV)
Ecarts de conversion et différences d'évaluation actif (V)
TOTAL ACTIF(0a V) 73 710013 1 016 705 72 633 308 |inaco 52 756 847 oo

ABAQUE Page 2
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Exerclce clos le | Exercice précédent

PASSIF

Réserves statutaires ou contraciualles
Réservas réglementées

Autres réserves

Report & nouveau

Reézultat de 'exercice

Subventions d'inveslissemenl
Provislons réglementées

TOTAL(!)

Produits des émissions de titres paricipatifs
Avances conditiehnées

TOTAL(IH)

Provisions pour risques et charges

Provisions pour risques
Provisions pour charges

TOTAL (1)

Emprunts et deltes

Emprunts cbligataires convertibles
Autres Emprunis cbligataires
Emprunts at dettes auprés des établissements de crédit
. Emprunts
. Découverls, concours bancalres
Emprunis et dettes linanciéres diverses
. Divars
. Associés

Avances & acomples regus sur commandes an cours
Dettes lournlsseurs el comptes raltachés
Deftes liscales et soclales
. Parsonnal
. Organlsmes soclaux
. Etat, impdts sur les bénéfices
. Etat, taxes sur le chiffre d'affaires
. Etat, obligations caullonnées
. Autres Impits, taxes et assimilés
Dettes sur immobilisations et comptes rattachas
Autras detles
Instruments financlers & terme
Produits constatés d'avance

TOTAL(IV)

Ecart de conversion et différences d'évaluation passif (V)

MSSIF (1av)

30/06/2022 30/06/2021
L {12 mois) {12 mols)
Capitaux propres
Gapltal social ou Individuel { dont versé @ ) 40 320 | oes 40 320 | oo
Primes d'émisslon, de fuslon, d'apport ...
Ecarls de réévaluation
Ré&sarve l&égale 4032 oo 4032| om

49 126 629 | s7.58
B 998 | oz

14 504 129 1955

63 765 108 | sz

528 | owo

27 0895 | oo

104 725 o

B 795 852 | iz10

8928 199 1298

72 683 308 | 1000

46 266 058 | orro
BY 079 | oir

2983 197| =os

49 380 68T | 3,80

28 628 | op0e

3318632 | sz
28 000 | oos

3 376 160 san

52 756 841 | oo

o
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B Exercice clos le | Exercice précédent| Variation
COMPTE DE RESULTAT 30/06/2022 30/08/2021 absolue | %
{12 mols) (12 mals) (12/12)
France Exportation Total S Total % | Variation | %
Vantes de marchandises
Production vendue biens
Production vendua services
Chiffres d'Affalres Neis
Production stockee
Praduction immobilisée
Subventions dlexploitation
Reprises sur amoris. et prov., transfert de charges
Autres produits
Total des produfls d'explofiation (i)
Achats de marchandises {y compris droits de douane)
Variation de steck (marchandisas)
Achats de maltidéres premiéres et aulres approvisionnements
Variation de stock (matiéres premiéres et autras approv.)
Autres achats el charges externas 180 758 o1 777 88981 | saas
Impdts, taxes el versemenls assimilés
Salalras ot traitements
Charges sociales
Dotations aux amonizsements sur Immaobilisations
Dotations aux provisions sur Immaebllisations
Dotations aux provisions sur actif circulant
Dolalions aux provisions pour risques et charges
Autres charges a 1 -1 || o000
Total des charges d'exploftation (Hl) 180 759 91 778 88 931 snms
RESULTAT D'EXPLOITATION (1-11} -180 759 -81 778 -8B 881] e
Quotes-parts de résuliat sur opérations faites en commun
Banéfice atirlbué ou perta translaréa (1)
Perte supportée ou bénélice transféré (1V)
Produits financiers de particlpations 4 642 076 2829 491 712 585 2618
Prodults des autres valeurs moebllleres et créances 73 297 910 090 -B38 783| ai04
Aultres intéréts et produits assimilés 04 503 59 nA2 a5 421 | sees
Reprises sur provisions et transfens de charges THEBE 302 299 <306 481( -85
Différences positives da change 278133 278133 mam
Prodults nets sur cessions valeurs mobiliéres placement 383 721 164 260 219 461] 1ane
Toital des produlis financlers (V) 4 447 548 4 345 229 102327 =2as
Dotations financléras aux amorlssemeants el provisions 1016 705 75818 240 867|  ms
Intéréts et charges assimilées
Différences négatives de change 34 731 34 731 HE
Charges nettes sur cesslons valaurs maoblléres placements 143 931 47 231 a6 700 | 204,74
Total des charges financléres (Vi) 1 195 367 123 049 1 072 318 o746
RESULTAT FINANCIER (V-VI) 3252 181 4222172 -669 991| anos
RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS {1-11+11-1V V-V 3071 422 4 130 394 -1 058 972| -zos
Produits exceptionnals sur opératlons de gestion
Produils exceplionneals sur opérations en capital 20 404 624 20 404 G24| ms
Reprises sur provisions et transferts de charges
Total des produils exceptionnels (Vi) 20 404 624 20404 629 nHu
Charges exceptionnalles sur cpérations de gestion
Charges exceptionnelles sur opérations en capital 7 7H1 136 7761 186] WS
Dotations exceplionnelles aux amorlissements et provisions /
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z Exarcles clos le | Exarclee précédant]  Variation
COMPTE DE RESULTAT ( suite) 30/06/2022 30/06/2021 absolue | %
(12 mois) (12 mais) (12712)
Total des charges excepilonnelles (Vi) 7781 136 F7e1 136 we
RESULTAT EXCEPTIONMEL (VII-VIII) 12 623 487 12 623 487  ns
Participation des salarlés {(IX)
Impdts sur los bénéllces (X) 1190 781 1147 203 43578 a0
Tolal des Produits (I+Ili+V+Vil) 24 852 171 4 345 221 20 506 G500 a71,94
Total des Charges (+IV+VieVIll+IX+X) 70 348 042 1 362 D30 8988 0 re[ 50,78
RESULTAT NET 14 504 129 2 9683 191 11 520 938] 3ssz0
Béndfice Béndfice
Dont Crédit-bail mobiller
Dont Créadit-ball Immobiller /\

ABAQUE
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Annexe aux comptes annuels

PREAMBULE

L'exercice social clos le 30/06/2022 a une durée de 12 mois,
L'exercice précédent clos le 30/06/2021 avait une durée de 12 mois.

Le total du bilan de l'exercice avant affectation du résultat est de 72 693 308,26 E.
Le résultat net comptable est un bénéfice de 14 504 128,63 E.

Les informations communiquées ci-aprés font partie intégrante des comptes annuels qui ont été établis le Président,

REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les conventions ci-aprés ont été appliquées dans le respect du principe de prudence, conformément aux régles de
base suivantes :

- continuité de I'exploitation,
- permanence des methodes comptables d'un exercice a l'autre,
- indépendance des exercices.

Les principales méthodes utilisées sont les suivantes ;

- Provisions pour dépréciation d'actif : elles sont constituées pour tenir compte des risques dirrécouvrabilité
relatifs a I'actif existant & la date de cléture des comptes.

Les immobilisations corporelles sont évaluges a leur co(t d'acquisition ou de production, compte tenu des frais
nécessaires a la mise en état d'utilisation de ces biens, et aprés déduction des rabais commerciaux, remises,
escomptes de réglements obtenus.

Les decisions suivantes ont &té prises au niveau de la présentation des comptes annuels :

- immobilisations décomposables : I'entreprise n'a pas été en mesure de définir les immobilisations décomposables
ou la décomposition de celles-ci ne présente pas dlimpact significatif,

- immobilisations non décomposables : bénéficiant des mesures de tolérance, I'entreprise a apté pour le maintien
des durées d'usage pour 'amortissement des biens non décomposés.

 ABAQUE Page 12
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Annexe aux comptes annuels (suite)

Actif immobilisé

NOTES SUR LE BILAN ACTIF

Les mouvements de I'exercice sont détaillés dans les tableaux ci-dessous :

Immobilisations brutes = 35591 8589 E
Actif immobilisé A l'ouverture I\ugmantation __Diminution A la clbture
Immobilisations incorporelles
Immaobilisations corporelles
Immohilisations financiéres 32 367 885 11 524 000 8 300 026 35 591 859
_ TOTAL 32 367 885 11 524 000 8 300 026 35 591 859
Amortissements et provisions d'actif = 96 745 E
Amortissements et provisions | A l'ouverture Augmentation |  Diminution A la cloture
Immobilisations incorporelles
Immobilisations corparelles
Titres mis en équivalence
Autres Immobilisations financiéres 38 982 96 745 38 982 | 96 745
TOTAL 38 982 96 745 38 982 96 745
Détail des immobilisations et amortissements en fin de période
Nature des biens immobilises Montant Amortis. ~ Valeur nette Durée
TOTAL e 1 L
Provisions pour dépréciation = 919 960 E
Nature des provisions _Al'ouverture | Augmentation | utilisées | non utilisées | A la cléture
Stocks et en-cours
Comptes de tiers
Comptes financiers 36 836 919 960 36 836 8919 960
TOTAL 36 836 919 960 36 836 919 960
ABAQUE Page 13
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Annexe aux comptes annuels (suite)

NOTES SUR LE BILAN PASSIF

Capital social = 40 320 E

Emp. & dettes é&labl. de crédit

Mouvements des titres Nombre Val. nominale Capital social
Titres en début d'exercice 252 160,00 40 320
Titres émis
Tifres ramboursés ou annulés
Titres en fin d'exercice 252 160,00 40 320
Etat des dettes = 8 928 199 E
Etat des dettes Montant total De021an De 1a5ans Plus de 5 ans
Efablissements de crédit 526 526
Dettes financiéres diverses
Fournisseurs 27 095 27 095
Dettes fiscales & sociales 104 725 104 725
Dettes sur immaobilisations 8 795 852 8 795 852
Autres dettes
Praduits constatés d'avance
TOTAL 8928 199 8 928 199
Charges & payer par postes du bilan = 27 095 E
Charges a payer Montant

Emp.& dettes financiéres div.
Fournisseurs 27 095
Dettes fiscales & socialas
Autres dettes
TOTAL 27 095

ABAQUE
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Annexe aux comptes annuels (suite)

DETAIL DES POSTES CONCERNES PAR LE CHEVAUCHEMENT D'EXERCICE

Les comptes détaillés dans les tableaux suivants concernent les écritures comptables relatives 4 lindépendance des

exercices,

Charges & payer=27 095 E

Dettes fournisseurs et comptes rattachés

Montant

Frns- fac, non parvenues( 408100 )

27 085

TOTAL

27 095

ABAQUE
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Annexe aux comptes annuels (suite)

TABLEAU DES FILIALES ET PARTICIPATIONS

Tableau
Filiales et Capital | Réserves et | Quote- | Valeur brute |  Valeur Prats et | Cautions et | C.A.H.T. | Résultatdu Dividendes
pa rticipations soclal report & part du des fitres nette des avancos avals du dernier dernfer encaissés parla
NouYeau capital détanus titres consenfies | donnés par | exercice | exercice clos Sté dans I'ex
détenu détanus par la Sté la St clos
en %

A — Renseignements détaillés concernant les filiales & participations

- Filiales (plus de 50% du capilal détenu)

SAS SG2ZM 100 GO0 -37 000 100 93617 57 04T ] 5053

Participations (10 & 50 % du capital détenu)

B — Renseignements globaux concernant les autres filiales & participations
- Filiales non reprises en A;

a ) Francaises

b ) Etrangéres

Participations non reprises en A:
a) Frangaises 17493137 | 17483 137

b} Efrangéres

ABAQUE | Page 16



SAGES SAS

Annexe aux comptes annuels (suite)

AUTRES INFORMATIONS

Honoraires du commissaire aux comptes

Le montant des honoraires du commissaire aux comptes pour I'audit légal des comptes de I'exercice clos le 30 juin 2022
s'éléve 44 164 € TTC.

Titres de participation

Les titres de participations composant le portefeuille sont principalement ceux de la Compagnie Générale des
Etablissements Michelin. lls sont comptabilisés en valeur historique d'acquisition.

Une partie de ce portefeuille a été cédé sur I'exercice générant une plus-value.

Ala cléture de 'exercice, ils ne donnent lieu & aucune dépréciation.

Autres titres immobilisés

La société a pris des engagements d'investissement dans plusieurs FCPI, A la cléture de |'exercice, une partie de ces
engagements n'ont pas encore éte appelés.

A la clbture de I'exercice, certains fonds ont donné lieu 4 une dépréciation.

Valeurs mobhiliéres de placement

La societé a diversifié ses investissements, en France et a I'étranger, par le biais de portefeuilles d'actions et d’autres
valeurs mobiligres de placement.
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